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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjéornar og sjodfélaga Frjalsa lifeyrissjédsins

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Frjalsa lifeyrissjédsins fyrir arid 2009. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samremi vid 16g og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda. Samkvamt pvi ber beim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé { meginatridum 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka. Abyrg(') stjornenda nazr einnig tl bess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og
reikningshaldslegu mati midad vid adstadur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum 1 1j6s 4 arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nwgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé 4n verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarh@dum og skyringum { drsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirti hattu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhettumatd er tekid tillit til pess innra
eftirlits lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu drsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til bess ad gefa élit 4 virkni innra eftirlits fyrirtekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat
a framsetningu hans { heild.

Vid teljum a0 vid endurskodunina héfum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til 2d byggja alit okkar 4.
Alit
Pad er alit okkar ad drsreikningurinn gefi glogga mynd af breytingu 4 hreinni eign lifeyrissj¢dsins 4 arinu 2009,

efnahag hans 31. desember 2009 og breytingu 4 handbaru fé 4 arinu 2009 { samremi vid 16g og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda.

Koépavogur, 23. febriar 2010
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Skyrsla stjornar

Frjalsi lifeyrissjodurinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkvemt leyfi fra Fjarmalaraduneytinu samkvaemt 52.
gt. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjoda. Sjodurinn starfadi eingdéngu
sem séreignarsjoédur til 1. juli 1999 pegar sjédurinn stofnadi tryggingadeild.

Frjalsi lifeyrissjodurinn valinn besti lifeyrissjodur & islandi

A arinu var Frjalsi lifeyrissjodurinn valinn besti lifeyrissjodur 4 Islandi af fagtimaritinu Investment Pension
Europe (IPE). Jafnframt var sj6édurinn valinn nastbesti lifeyrissjodur { Evrépu af lifeyrissjodum sem eru minni en
1 milljardur evra ad sterd og nestbesti lifeyrissjodurinn i Evrépuléndum sem eru med ferri en 1 milljén ibua.
Petta er mikil vidurkenning fyrir sj6dinn og rekstraradila hans, ekki sist i [josi peirra krefjandi adstedna sem rikt
hafa 4 Islandi undanfarin misseri.

Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur 4dur unnid IPE-verdlaun. Arid 2005 var sj¢durinn valinn besti lifeyrissjodur Evrépu
i flokknum Uppbygging lifeyrissjéda.

Sjoofélagar, avoxtun og eignir

I lok ars 2009 voru sj6dfélagar 38.448 en heildarfjoldi sj6dfélaga sem greiddi idgjold i sjédinn 4 arinu var 14.477
og nam hrein eign sj6dsins 76.889 milljonum kréna. Sj6dfélégum hefur fra arsbyrjun 2008 bodist ad velja milli
fjégurra fjarfestingaleida séreignardeildar sem eru med mismunandi fjarfestingastefnu, dhettu og avéxtun. Yfitlit
um helstu pztti einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild
Nafnévéxtun innistedna 15,4% 9,4% 10,5% 16,0% 9,3%
Raunavéxtun innistedna 6,2% 0,7% 1,7% 6,8% 0,6%
Hrein eign { millj.Ke. oo 46.054 3.113 11.452 11 16.237
Fjoldi sjo0félaga/rétthafa ......ccccveuvcrerecnnes 33.969 2.066 4.279 23 28.123
Fjoldi sem greitt hefur { sj6dinn
A AU e seneaeaes 11.515 939 2.427 18 11.003
Medalfjoldi sj6ofélaga sem greiddi {
S)O0INN A ALINU oo 7.119 591 1.590 11 6.733
Fjoldi lifeytispega .....coocvuviniecicuncunciniinicnnes 1.319 377 789 0 584
Markhépur Yngri en Eldri en Lifeyris- Ahzttu-
55 ara 55 ara pegar seknir Allir

Fjarfestingarstefna 2009:
Skuldabréf .....cooviiieecnecnecneeeeneeans 55% 85% 75% 40% 60%
Innlend hlutabréf 15% 5% 0% 20% 10%
Etlend hlutabtéf .......cooeevevneenecnecneennee. 25% 10% 0% 35% 25%
Sérhafoar fjarfestingar .......ccccoecveuvececcunn. 5% 0% 0% 5% 5%
Bankainnst@our ..o 0% 0% 25% 0% 0%

100% 100% 100% 100% 100%

Frjalsi lifeyrissjodurinn er rekinn af Arion banka og eru pvi engir starfsmenn hja sj6dnum. Stjérnarmenn sj6dsins
eru sjo talsins, 3 skipadir af rekstraradila og fjorir kosnir af sj60félégum 4 arsfundi sj6dsins.



Skyrsla stjornar

bPréun markada

Aframhaldandi sviptingar voru 4 fjarmalamorkudum 4 arinu. Arid fér erfilega af stad med aframhaldandi
leekkunum 4 hlutabréfaverdi, jafnt innanlands sem erlendis , auk pess sem innlend skuldabréf lekkudu toluvert {
verdi. Pessir eignaflokkar mynda grunninn ad eignasafni Frjalsa lifeyrissjodsins og pvi var avoxtun a fyrstu
manudum arsins neikvaed. Sedlabankinn hoéf vaxtalekkunarferli sitt 4 fyrri helmingi arsins og leiddi pad til
hekkunar a verdi innlendra skuldabréfa og komu pau almennt vel at 4 arinu. Sedlabankinn hefur gefid i skyn ad
verdi préun verdbolgu og gengis kréonunnar hagfelld séu forsendur til frekari lekkunar vaxta. Hlutabréfamarkadir
ytra toku vel vid sér { mars og hackkadi heimsvisitala hlutabréfa (MSCI) um 27% 4 arinu, melt { dollurum, en 31%
melt { krénum. Innlendur hlutabréfamarkadur atti erfitt uppdrittar 4 arinu og er nd vart svipur hja sjon.
Markadurinn lekkadi um 18,5% 4 arinu, en gédur stigandi var pé eftir fyrsta arsfiéroung. A naestu misserum ma
gera rad fyrir pvi ad nyskraningar félaga muni eiga sér stad 4 Islandi og { pvi geta falist tekiferi sem rétt er ad
kanna til hlitar. Avéxtun Frjalsa lifeyrissjédsins var 4 heildina litid g6 4 arinu m.v. markadsadstadur.

Ahrifa fjarmalakreppunnar geetir enn

A arinu reyndist naudsynlegt ad fera frekar nidur til varadar akvednar eignir 4 4rinu. Hins vegar voru
varadarnidurferslur vegna pessa ekki pad miklar ad pad hefdi veruleg dhrif 4 avéxtun sj6dsins. Ma pakka pad hinu
varferna eignamati { arslok 2008 auk pess sem adgerdir { eignastyringu sj6dsins h6fou pegar dregid tr mégulegum
neikvedum dhrifum fjarmalakreppunnar pegar hun skall 4. Rétt er ad hafa { huga ad enn er mikil 6vissa um
hvernig gera 4 upp gjaldmidlasamninga vid hina féllnu banka. T 4rsreikningnum er midad vid ad samningarnir
verdi gerdir upp midad vid gildi gengisvisitolu a gjalddaga samninganna og ad skuldabréf verdi notud til
skuldajofnunar. Frjalsi lifeyrissjodurinn og Landssamtok lifeyrissjoda, f.h. adildarsjoda sinna, gera pé kréfu um
hagstedara uppgjor. Nettdskuld samninganna samkvamt arsreikningi sjédsins er um 905 milljonir. Enn er beitt
varfernu mati 4 eignir sj6dsins og vonir standa til a0 endanleg nidurfarsla 4 eighum verdi minni en endurmatid
gerir rad fyrir.

Auknar heimildir til dtgreidslu séreignar

A érinu voru sampykkt 16g 4 Alpingi sem heimiludu tttekt 4 séreignarsparnadi allt ad 1 milljién kréna med jéfnum
greidslum 4 9 manudum, og hafdi petta pau dhrif ad atgreidslur ur séreignadeild sjodsins jukust. Pann 1. jantar
sidastlidinn toku gildi ny 16g sem auka enn 4 heimildir til Gtgreidslu séreignarsparnadar, eda allt ad 2,5 milljonir
kréna, einnig med jofnum greidslum. Petta geti enn frekar leitt til pess ad utfledi aukist 1 séreignardeild sj6dsins.
Frjalsi lifeyrissjoourinn hefur ekki att { erfidleikum med ad mata pessu aukna uUtfledi par sem seljanleiki
eignasafnsins er mikill.

Jafnframt var heimilt 4 4arinu ad taka frjalsa séreign ut { heilu lagi vid 60 ara aldur en 4dur purfti ad dreifa
Gtgreidslum 4 pann arafjélda sem vantadi upp 4 67 ara aldur. Utgreidslur tr séreignadeildinni jukust 4 arinu vegna
pessa.

Heimild ad hefja toku lifeyris vid 60 ara aldur

A érinu voru gerdar breytingar 4 sampykktum sj6dsins 4 pa leid ad nd er sj6dfélsgum heimilt ad hefja toku lifeyris
ur tryggingadeild sjodsins vid 60 ara aldur. Sé pad gert skerdast po lifeyrisgreidslur, samanber réttindatoflur
sj60sins.

Tryggingafreedileg stada

Hlutfall heildareigna 4 méti heildarskuldbindingum tryggingadeildar sjédsins var i lok ars neikvaed um 8,0% sem er
innan peirra marka sem 16g mala fyrir um og ber sjo0num pvi ekki skylda til ad lekka réttindi sjo0félaga. Eignir
umfram afallnar skuldbindingar voru -21,7% en petta hlutfall lckkadi verulega vid bankahrunid pegar hluti eigna
sjo0sins lekkadi i verdi. Enn fremur hafa verid gefnar ut nyjar toflur um lifslikur sem gera rad fyrir lengri
medalevi en adur og hxkkudu par med skuldbindingar sj6dsins og héfdu neikvaed ahrif 4 tryggingafradilega
stodu.



Skyrsla stjornar

DPess ma geta a0 vegna sterkrar tryggingafredilegrar stodu arin 2006 og 2007 greiddi sj6durinn bonus ur
tryggingadeildinni { séreign sjo0félaga. Fjarhadin nam alls 2,7 milljordum. Jafnframt ma nefna ad fra peim tima,
p.e. sl. tvo ar hafa lifeyrisréttindi sjodfélaga hakkad sem nemur verdbolgu, eda um 26,4% enda er um verdtryggd
lifeyrisréttindi ad reeda.

Endurskodunarnefnd

Samkvamt breytingum 4 légum um arsreikninga skipadi sjodurinn priggja manna endurskodunarnefnd 4 arinu.
Nefndin skal m.a. hafa eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, fyrirkomulagi innra eftirlits og endurskodun
arsreiknings. Nefndin var skipud stjérnarménnunum Asdisi Evu Hannesdéttur, Bjarnari Ingimarssyni og Hauki
Ledssyni, sem jafnframt er formadur nefndarinnar.

Stjérnarlaun og umsyslupoknun
Heildarstjornarlaun a arinu 2009 namu 6,2 milljonum kr. og umsyslupoknun til rekstraradila nam 231,1 milljonum
kr.

Reykjavik, 23. febriar 2010
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2009

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi3 Aheetta deild 2009 2008

18gjold
10gjold sjoofélaga ..., 1.172.963 92.508 258.593 1.809 478.016 2.003.889 2.248.107
10gjold launagreidenda ........ccuvneene 1.753.323 129.231 446.429 2.824 1.376.943 3.708.751 4.067.422
Réttindaflutn. og endurgreidslur ...... (4.372380)  (222.020)  3.252.834 (397) (71.352)  (1.413.315)  (795.365)
10 (1.446.093) (282) 3.957.856 4.236 1.783.608 4.299.324 5.520.164
Lifeyrir
LAFEYLIL wovereeveneeereeesneeeeensseesenisensseneseenns 11 (2.282.059)  (436.778) (1.410.627) 0 (216.502) (4.345.965) (1.249.051)
Umsjoénarnefnd eftirlauna .................. 0 0 0 0 225 225 198
(2.282.059)  (436.778) (1.410.627) 0 (216277) (4.345.740) (1.248.853)
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum .......ccecvveene. 205.351 12.290 0 0 24.304 241.945 (817.592)
Breytingar 4 nidurfeerslu ... (1.004.466)  (133.330)  (212.959) 0 (131.216) (1.481.971) (2.261.064)
Vaxtatekjur og gengismunur ............. 12 7.103.463 396.733 1.393.083 1.702 1.479.050  10.374.030 1.158.445
6.304.348 275.692  1.180.124 1702 1.372.138  9.134.004 (1.920.211)
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .. (64.095) (4.585) (15.593) (16) (22.300)  (106.589)  (105.588)
Onnur fjarfestingargiold ...........coo.es (30.075) (3.790) (15.593) (16) (15.293) (64.767)  (123.176)
16 (94.170) (8.375) (31.186) (32) (37.593)  (171.355)  (228.764)
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .. 16 (58.534) (4.213) (14.335) (14 (24.235)  (101.331) (98.594)
Hzkkun 4 hreinni eign 4 arinu .......... 19 2423492 (173.955)  3.681.832 5802  2.877.641  8.814.902  2.023.742
Hrein eign fra fyrra At cooovecereeenecenncs 43.630.860  3.286.806  7.769.989 5279 13.358.913 68.051.848  66.028.106
Hrein eign til greidslu lifeyrtis ...... 46.054.352  3.112.851 11.451.821 11171  16.236.554  76.866.749  68.051.848

Frjalsi lifeytissjédurinn
Arsreikningur 2009 6 Fjarhdir i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Skyr.

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ... 13

Verdbréf med fostum tekjum 14

Verdtryged innlan
Adrar fjarfestingar

Krofur

Kréfur 4 launagreidendur
Adrar krofur

Adrar eignir

Bankainnstedur

Eignir samtals

Skuldbindingar

Gjaldmidlasamningar 21

Vidskiptaskuldir

Adrar skuldir

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Frijalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2009

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi3 Ahztta deild 2009 2008
26.354.040  1.128.111 228.538 2.605  5.129.533 32.842.827 31.864.181
18.029.788  1.923.003  8.892.494 7.864 10.356.382  39.209.530  31.335.942
979.668 0 0 0 21297 1.000.965 834.516
0 0 1.914.536 0 0 1914536  1.357.738
0 0 0 0 14.788 14.788 14.788
45363496 3.051.115 11.035.568 10468 15.522.000 74.982.646  65.407.165
126.275 8.657 31.290 33 197.380 363.636 273.034
84.686 1.069 2.528 2 8.979 97.263 7.787
210.960 9.726 33.819 35 206.359 460.899 280.821
1.317.677 93.268 450.941 773 962.045  2.824.705  3.548.844
46.892.134 3.154.108  11.520.328 11.277  16.690.403  78.268.251  69.236.830
(610.132) (23.994) 0 (94  (271.092)  (905.313)  (788.322)
(227.649) (17.263) (68.507) (13)  (182.757)  (496.188)  (396.660)
(837.781) (41.258) (68.507) (106)  (453.849) (1.401.501) (1.184.982)
46.054.352  3.112.851 11.451.821 11171 16.236.554  76.866.749  68.051.848
7 Fjarha0ir i pusundum kréna



Sjodstreymi 2009

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2009 2008

Inngreidslur
063 To) < AT (1.446.093) (282)  3.957.856 4236 1.783.608  4.299.324  5.520.164
Fjarfestingartekjur ....ooveeeeeeenreeeereenne. 5.694.216 251.698  1.180.124 1.608  1.101.046  8.228.691 (2.708.533)
Afborganir verdbréfa .. 1.228.381 170.161 614.008 339 545222 2558111  2.113.909
Seld verdbréf med breytil. tekjum ... 3.506.984 242.012  1.841.670 3.996  2.612.250  8.206.913  32.066.015
Seld verdbréf med féstum tekjum ... 3.337.427 228.017  4.016.296 494 908.431  8.490.665  9.129.476
12.320.915 891.607  11.609.954 10.673  6.950.556 31.783.704  46.121.031
Utgreidslur
LAEEYTIL covverrvereeeeeeeesseeeeeesesseeneseessnenens 2.282.059 436778 1.410.627 0 216.502  4.345.965  1.249.051
Fjarfestingargjold 94.170 8.375 31.186 32 37.593 171.355 228.764
RekstrarkOStnadUr ...eeceeeeeereeeeeeeens 58.534 4.213 14.335 14 24.235 101.331 98.594
Skammtimalidir, breyting ...........coueees (57.044) (4.934) 7.144 27 (25.690) (80.550) 56.104
2.377.719 444.432 1.463.292 19 252.639 4.538.101 1.632.512
Raodstofunarfé til kaupa 4 verdbréfum
og annarti fjarfestingu .................. 9.943.196 447.175  10.146.662 10.654 6.697.916  27.245.603  44.488.519

Kaup & verébréfum og onnur fjarfesting

Keypt verdbréf med breytil. tekjum 4.838.350 276.525 736.732 5682 2517.717  8.375.005  23.768.202
Keypt verdbréf med fostum tekjum 5.532.991 248.870  9.348.589 5100 3767419  18.902.969 16.272.123
N vedlan og GtlAN coocceeevrvvvererrrrnnnee 134.970 0 0 0 0 134.970 373.765
Hzxkkun 4 bankainnistzdum 0 0 556.798 0 0 556.798  1.357.738

10.506.311 525395  10.642.119 10782 6285136  27.969.742  41.771.828
Hakkun/ (lekkun) 4 bankainnist ...... (563.115)  (78.220)  (495.457) (128) 412781 (724.139)  2.716.690
Bankainnistzdur { drsbytjun ... 1.880.792 171.488 946.399 901 549264  3.548.844 832.154
Bankainnistedur { arslok ............. 1.317.677 93.268 450.941 773 962.045  2.824.705  3.548.844

Frijalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2009 8 Fjarhzdir { pisundum kréna



Skyringar

Reikningsskilaadferair

1.

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Frjalsa lifeyrissjédsins fyrir 4ri® 2009 et gerdur i samremi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyristéttinda og starfsemi lifeyrissj6da og reglur Fjarmaleftitlitsins nr. 55/2000 um Aarsreikninga lifeyrissjéda. I 6llum
meginatridum er beitt sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur { {slenskum krénum.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, { samreemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga alyktanir sem
hafa ahrif 4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar { skyringum og tekjur og gj6ld. Vid mat og alyktanir er byggt 4
reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfart
verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum hetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem
per eiga sér stad.

Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti { eflendum gjaldmiolum eru ferd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir
erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi { arslok. Gengismunur sem myndast er feerdur medal fjarfestingartekna.
Midgengi Sedlabanka Islands greinist pannig:

Medalgengi arsins Arslokagengi

Mynt 2009 2008 31.12.2009  31.12.2008
EVIA ottt EUR 172,67 127,46 179,88 169,97
Bandarfkjadollar...........ocevivcieice s Usb 123,59 88,07 124,90 120,87
JAPANSKE JeN.ouiiiecici s JPY 1,32 0,86 1,35 1,34
Svissneskur franki......coceeeeeeererereririreseeeeeeesseeenes CHF 114,32 80,69 121,26 113,92
Sterlingspund......ceeeveiirc s GBP 193,89 159,35 201,60 175,43
S@nsk KIONQ....uucveveiecieiicc s SEK 16,30 13,20 17,52 15,56
Doénsk krona DKK 23,19 17,09 24,17 22,81

Ahzttustjornun

Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda afleidusamningar eru vid lydi hja sjodnum. Sja nanar { skyringu 21.

Verdbréf

Fpalsi 1, Frjalsi 2 og Frjdlsi 3, Frjalsi Abatta:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum, skrdd verdbréf med féstum tekjum og hlutdeildarskirteini eru ferd til eignar 2
markadsverdi { arslok. Oskrad verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid upphaflega kaupkrofu. Onnur 6skrad
verdbréf eru faerd til eignar 4 upphaflegu kostnadarverdi eda dxtludu markadsverdi { arslok, hvort sem legra er.

Tryggingadeild:
Verdbréf eru metin med sama hztti og { leidum Frjalsa 1 til 3 og Frjalsa Ahatta hér ad ofan, ad pvi undanskildu ad fra arsbyrjun
2006 hafa 61l verdbréf med féstum tekjum verid faerd til eignar midad vid upphaflega kaupkréfu.

Skraning tekna

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og éinnleystur gengismunur af hlutabréfum, bdi vegna
breytinga 4 gengi bréfanna og gengi islensku krénunnar.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, auk vaxtatekna af idgjoldum og
bankainnstedum. Pa fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med f&stum tekjum i erlendum gjaldmidlum og
breytingar 4 gengi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadi sj6dsins er skipt 4 fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reda kostnad vid eignaumsyslu
eda annan rekstur sj6dsins.

Frjalsi lifeyrissj6durinn
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8. Skuldbindingar

Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sj6durinn verdi fyrir fjairhagslegum uatgjéldum { framt{dinni
vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hagt er ad meta fjarhad hennar med areidanlegum heetti.

15gjold
9. 1 arsreikningi sj6dsins eru idgjold feerd til tekna i yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris pegar skilagreinar hafa

borist sj6dnum, 6had pvi hvort pau eru greidd eda ekki. Sjédsfélagar greida idgjold inn 4 sameiginlegan idgjaldareikning Frjalsa
lifeyrissjdsins 6had pvi i hvada deild peir greida. 1 arslok 2009 er stadan 4 idgjaldareikningi sj6dsins um 159,8 milljénir kréna.

10. Idgjold greinast pannig:

Samtals
2009
Lagmarksiogjold .... 4.266.124
VIODOALIOZIOLA ..ottt 1.446.516
Réttindaflutningur 0g endurgreidSIUL ..o s (1.413.315)

4.299.324

Lifeyrir
11. Lifeyrir greinist pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frijalsi 1 Frialsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 2009

BHHERYLIL .o 964.496 372.862 1.030.417 0 57.223 2.424.998
Barnalifeyfit .....ccococniiinieicicncicnieicnes 0 0 0 0 9.366 9.366
Makalffeyrit .....coccuveniriccnercccccieecenes 0 0 0 0 22.048 22.048
C)rorkulifeyrir .............................................. 22.865 120 12.728 0 127.865 163.578
Fyrirframgreidsla séreignasparnadar ....... 1.159.026 41.609 260.684 0 0 1.461.319
Annar HEeyrir ..o 135.671 22.187 106.798 0 (225) 264.431

2.282.059 436.778 1.410.627 0 216277 4.345.740

Vaxtatekjur og gengismunur

12. Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Fridlsi 2 Fridlsi 3 Ahetta deild 2009
Skuldabréf og hlutdeildarskirteini ............ 6.807.751 376.751 977.659 1.499 1.335.046 9.498.706
Vaxtatekjur vegna idgjalda .......cccccecuveueeece 12.182 1.349 8.750 37 0 22.319
BankainniStledur ..c.eeeeeeceeereeeeneeenneeenneennenes 242.407 18.633 406.674 155 144.004 811.873
Endurgreidd poknun ........ccceccuccuvcuncincnnnen. 41.123 0 0 10 0 41.133
7.103.463 396.733 1.393.083 1.702 1479.050  10.374.030

Frjalsi lifeyrissj6durinn
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Fjarfestingar

13. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frialsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 31.12.2009
Skrad innlend hlutabtéf .........coevvevvevennee 37.279 0 0 0 0 37.279
Oskrad innlend hlutabtéf ..o 8.098 1.796 2.536 0 6.186 18.616
Skrad erlend hlutabtéf ........ccooevveivirinnns 136 4 0 0 0 140
Oskrad erlend hIutabréf .o, 27.459 0 0 0 12.511 39.970
Innlend hlutdeildarskirteini ........cccevee... 9.193.986 700.557 226.002 1.125 1.260.110 11.381.780
Erlend hlutdeildarskirteini ........ccceveeeeeee. 17.087.083 425.754 0 1.480 3.850.726 21.365.042
26.354.040 1.128.111 228.538 2.605 5129533  32.842.827

14. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frialsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 31.12.2009
Skuldabtréf med rikisébyrgé ...................... 15.001.049 1.730.846 8.478.737 7.765 9.378.119 34.596.516
Skuldabtréf med ébyrgé f]é.rmé.last. .......... 201.731 16.667 11.751 0 83.628 313.777
Skuldabtréf med ébyrgé Sveitafélaga ........ 824.922 55.514 117.651 0 341.741 1.339.828
Onnurt skuldabtéf ....oveeeeeeeeeeeeeeeren 2.002.086 119.976 284.355 99 552.894 2.959.409
18.029.788 1.923.003 8.892.494 7.864 10356382 39.209.530

Verdbréf med fostum tekjum eru metin 4 Azetludu markadsverdi i Frjlsa 1, Frjalsa 2, Frialsa 3 og Frjilsa Ahattu, en 4

kaupkrofu { Tryggingadeild. Bokfart verd og verd samkvamt upphaflegri kaupkréfu sundurlidast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frijalsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 31.12.2009
Samkvamt upphaflegri kaupkrofu .......... 18.427.936 1.815.738 8.652.449 7.353 10.356.382 39.259.859
Samkvaemt arsreikning .......ccocecevcevienenne. 18.029.788 1.923.003 8.892.494 7.864 10.356.382 39.209.530
398.149 (107.265) (240.044) (510) 0 50.328

Azxtlad markadsverd verdbréfa i tryggingadeild, var 10.993 milljonir kréna i lok timabilsins, samanborid vid 10.356 milljénir
kréna sé midad vid upphaflega kaupkrofu eda 637 millionum kréna herra. T arsbyrjun var azetlad markadsverd verdbréfa i

tryggingadeild 204 milljonir kréna haerra en ef midad er vid upphaflega kaupkrofu.

Varadarnidurfarsla 4 skuldabréfum med féstum tekjum greinist pannig:

Skuldabréf fjarmalafyrirtekja .....coooovviiiiiviciiiiiiniiicnnns
Skuldabréf annarra fyrirtakja

Varadarnidurfaersla { upphafi Ars ..o,
Breyting 4 nidurferslu 4 AN ..o

Frjalsi lifeyrissj6durinn
Arsreikningur 2009

Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 31.12.2009
1.728.244 121.434 0 285.707 2.135.385
789.939 78.894 271.028 104.931 1.244.793
2.518.184 200.328 271.028 390.638 3.380.178
1.723.503 77.465 76.472 339.702 2.217.142
794.681 122.863 194.556 50.936 1.163.036
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Breyting 4 varadarnidurfzslu 4 arinu greinist pannig:

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 31.12.2009

Skuldabréf fjarmalafyrirtekja .....ccocoeviviiiviiiiiiiiiniiiens 320.512 76.256 (4.168) (9.318) 383.282
Skuldabréf annarra fyrirtaekja ....ccooveeiiiiiiiiciiii 474.169 46.607 198.724 60.254 779.753
794.681 122.863 194.556 50.936 1.163.036

Sjédurinn a jafnframt skuldabréf atgefin af Kaupping banka hf. sem ekki eru nidurferd par sem fyrirhugad er ad nota pau til

skuldajéfnunar sbr. skyring 21.

Nidutfarsla sem gjaldfaerd er { yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris greinist med eftirfarandi haetti:

Endanlega afskrifad 4 Arinu ....cccocuvcivieniciccncncnccciccns 200.918 10.468 18.403 80.387 310.175

Breyting 4 varadarnidurfaerslu 4 Arinu ...ccoceececeecincenieane 794.681 122.863 194.556 50.936 1.163.036

995.599 133.330 212.959 131.323 1.473.211

Nidurfarsla arsins { hlutfalli vid hreina eign { lok ars ..... 2,2% 4.3% 1,9% 0,8% 1,9%

15. Veitt lan gegn vedi { fasteignum:

Trygginga- Samtals

Frialsi 1 deild 31.12.2009

SJOOLEIAZAL ..ot 1.018.687 22.418 1.041.105

Adrir adilar ... 12.542 0 12.542

VartOarniOULTRISIA c.evevevicecieieiriecicteirtr ettt ettt se e (51.561) (1.121) (52.682)

979.668 21.297 1.000.965

Onnur mal

16. Péknun til rekstraradila fyrir umsjéon og starfsrekslu sj6dsins 4 4rinu nam 231,1 milljén kréna og er hun i samremi vid

rekstrarsamning par um. DPoknun til Arion verdbréfavorslu hf. nam 12,0 milljénum kréna. Adrar péknanir sem eru vegna

erlendra fjarfestinga namu 7,9 milljonum kréna. Endurgreidd poknun fyrri ara vegna erlendra fjarfestinga 4 arinu nam 49,7

milljénum kréna.

boknun til rekstraradila og Arion verdbréfavorslu, ad fradreginni netté poknun vegna erlendra fjarfestinga ad fjarhad 41,8
milljén kréna, er gjaldferd annars vegar medal fjarfestingargjalda ad fjarhed 171,4 milljonir kréna og hinsvegar medal
rekstrarkostnadar ad fjarthad 71,1 milljén kréna. Ad auki fékk sjodurinn endurgreidda péknun ad fjarthad 41,1 milljén kréna og

er han ferd til hakkunar 4 fjarfestingartekjum.

Frjalsi lifeyrissj6durinn
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17. Greidd stjornarlaun fyrir arin 2009 og 2008 sundurlidast med eftirfarandi haetti:

18.

19.

20.

21.

AASGEAE TOTOQASEI 1ovvvvvveveeeeeeeeeeeessseessssssssssssssssss s

Asdis Eva Hannesdottir ....

Bjarnar S. INGIMATSSON vt s

Jonmundur Gudmarsson ...,

Elfas JONatansson ...

HauKurt F. LLEOSSOMN w.viuievetiierceiieteeteteest ettt ettt et es et eb e et es et s e s ese b esess s ebessesesessessensssesensesesensesesensesesen
BN POLOALAOLLL 1vvvevivieietiieteteeeretctereteteteee et s et b et b bbb e ss s e b ess s ebesses et s esessesesessesesessesenessesereane
Martfa SOIDELGSAOLLL ...u.vuviiviiiiiiiiic s s

2009 2008

1.620 1.800

810 900

810 900

810 900

810 900

810 900

540 0

0 600

6.210 6.900

Endurskodunarnefnd sj6dsins skipa Asdis Eva Hannesdéttir, Bjarnar S. Ingimarsson og Haukur F. Ledsson. Greidd
nefndarlaun 4 arinu 2009 namu 90 pasundum kréna a nefndarmann.

Péknanir til endurskodenda 4 arinu 2009 sundurlidast med eftirfarandi hetti (med vsk.):

2009
EndurskoOun Arsreikiings ... s 2.109
Konnun arshlutareikNINga ... 1.450
Onnur endurskOOUNATTENGA PJOMUSTA weuuurvvermrreeessseeeesssseesessssesesssssessessssesessssesssssssesesssssesessssssssssssssssssssssessssssssesssssssssssssnans 518
4.077
Breytingar 4 inneign sj60félaga greinast pannig 4 drinu:
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frjalsi 2 Frialsi 3 Ahzetta deild 2009
IOGIOId .o (1.446.093) (282) 3.957.856 4.236 1.783.608 4.299.324
Greiddut FEeyrit ..oomvvveeereeseeececccccoeeeveeeeenee (2.282.059) (436.778)  (1.410.627) 0 216.277)  (4.345.740)
Vextir og koStNadur ..., 6.151.645 263.104 1.134.603 1.656 1.310.310 8.861.317
2.423.492 (173.955) 3.681.832 5.892 2.877.641 8.814.902
Adrar fjarfestingar:
Fasteigna-  Vatrygginga- Awtlad Bokfart
mat mat s6luverd verd
Vitastigur 3, Bolungarvik - { s6lumedferd ..., 18.976 101.100 16.500 14.788

Frjalsi lifeyrissjodurinn er med ouppgerda gjaldmidlasamninga vio Kaupping banka hf. Ovist er hvenzr pessir samningar verdi
gerdir upp og hvort pad verdi gert med samningum milli adila eda med atbeina démsstola. Frjalsi lifeyrissjodurinn 4 skuldabréf
utgefin af Kaupping banka hf. og hefur sett pau skuldabréf fram sem kréfu eda skuldajéfnun 4 méti gjaldmidlasamningunum
vid bankann. [ arsreikningi Frialsa lifeyrissjodsins hefur verid fard ad fullu til gjalda og skuldar krafa Kauppings vegna
gjaldmidlasamninganna og 4 moéti skuldabréfaeign sj6dsins 4 Kaupping banka hf. Vextir af h6fudstél gjaldmidlasamninga hafa
verid reiknadir til arsloka en vextir af h6fudstdl skuldajéfnunarkrofu til 22. april 2009 sem er upphafsdagur kréfumedferdar.

Gjaldmidlasamningarnir eru reiknadir upp 4 gjalddaga. Fyrri gjalddaginn var 21. oktéber 2008 en pa var gengisvisitala
Sedlabankans 201,3, seinni gjalddaginn var pann 30. desember 2008 en pa var gengisvisitalan 217,3.

Frjalsi lifeyrissj6durinn
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Stadan 4 skuldbindingunni greinist 4 eftirfarandi hatt:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frijalsi 2 Ahztta deild 31.12.2009
Hofudstoll gjaldmidlasamninga (1.108.292) (26.246) (76) (307.516)  (1.442.129)
Drittarvextit til 31.12.2009 .......oooeeeeeeeesesseeseeseseesesseeeeesee (257.953) (6.128) (18) (71.989) (336.088)
Hofudstoll skuldajofnunarkedfu e, 662.510 4.950 0 77.323 744.783
Drattarvextir til 22.4.2009 ......ccccevvvrevevcrernrnecerererinicenes 93.602 3.429 0 31.090 128.121
(610.132) (23.994) (94) (271.092) (905.313)

Landssamtok lifeyrissjoda hafa 6skad eftir fyrir hond lifeyrissjoda ad gjaldmidlasamningar vid banka verdi gerdir upp midad vid
gengisvisitoluna 175. 1 tilviki Frjalsa lifeyrissjodsins tti sjodurinn kréfu 2 Kaupping banka hf. par sem ad sj¢durinn 4 skuldabréf
utgefin af Kaupping banka hf. Til upplysinga pa yroi skuld sj6dsins vegna pessara samninga éveruleg ef ad peir verda gerdir upp
midad vid gengisvisitbluna 194,5 eda legri. Hér ad nedan eru synd hver ahrifin 4 skuldina yrou ef ad samningarnir yrou gerdir

upp a pvi gengi.

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frialsi 2 Ahztta deild 31.12.2009
Hrein eign { arslok sbr. arsreikning .......ccocovvvvciviecinniennes 46.054.352 3.112.851 11.171 16.236.554 65.414.928
Hrein eign i arslok m.v. GVT 194,5 eda legra ................ 46.664.485 3.136.845 11.264 16.507.647 66.320.241
Mismunur { hlutfalli vid hreina eign { arslok .................... 1,3% 0,8% 0,8% 1,7% 1,4%

22. Alpingi framlengdi 16g i arslok 2009 sem heimila folki ad taka ut séreignarlifeyrissparnad. A arinu 2010 eru eigendur
séreignatlifeyrissparnadar heimilt ad taka ut 1,5 milljéon kréna hver og einn til vidbotar vid pa 1 milljén kréna sem hagt var ad

saekja um arid 2009.

Tryggingafraedileg uttekt

23. Samkvemt tryggingafradilegum utreikningi nam afallin lifeyrisskuldbinding trygeingadeildar Frialsa 21.418 milljénum kréna {
arslok 2009 midad vid 3,5% darsvexti og ad teknu tilliti til dzctlads kostnadar vid rekstur sjodsins. Endurmetin hrein eign
deildarinnar i arslok 2009 var 16.759 milljonir kréna eda 4.658 milljéonum lerri. Lifeyrisskuldbinding tryggingardeildar sj6dsins {

arslok 2008 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Samtals Samtals
skuldbind.  skuldbind.  31.12.2009  31.12.2008

Eignir:
Hrein eign til greioslu HEEYLis ..o 16.236.554 0 16.236.554 13.358.913
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5%0 VEXt .evvevvrerrerinieeieieieireeeeieieenes 1.098.500 0 1.098.500 816.400
Lazekkun vegna fjarfestingagijalda .... (575.700) 0 (575.700) (500.200)
Nuavirdi framtidariogjalda ... 0 29.345.900 29.345.900 33.692.900

16.759.354 29.345.900 46.105.254 47.368.013
Skuldbindingar:
BIHHEEYLIL ..ot 14.984.200 19.637.400 34.621.600 33.463.900
Ororkulifeyrir 4.647.000 6.505.700 11.152.700 11.829.000
MAKRAHEEYLIL ..ot 1.585.200 1.807.700 3.392.900 3.531.900
Barnallffeyrir ... s 37.000 285.000 322.000 337.700
REKStIATKOSTNAOUL «oueviiiiiececieieireeicie ettt sesseeneaes 164.200 444.900 609.100 590.100

21.417.600 28.680.700 50.098.300 49.752.600
Eignir umfram skuldbindingar .......ccccccceeeeeoeeecevereessesscooeeeessessssoeeesesss (4.658.246) 665200  (3.993.046)  (2.384.587)
1 hlutfalli af skuldbindingum ..., (21,7%) 2,3% (8,0%) (4,8%)

Frjalsi lifeyrissj6durinn
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Kennitolur Frjalsa lifeyrissjodsins

2009 2008 2007 2006 2005
Fjoldi
MeDalfELAL SJODFEIAZA w.vvvvrrvverrrrieeerrsssiseesrss s snssses 9.501 10.395 10.717 10221 9.739
Heildarfioldi $JOOFEIAZA ..vvvvrvveerrrveeerrsseeesrsssseeesss s sssssees s 38448 37.841 36.981 35569 30.908
FJOLAT HECYLISPERA wvvvvrrvveerrrsnneesrsssnessesssssssessssssssssssssesssssssses s 2.529 1611 1.404 1.090 795

Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar..........ccc....... 3.111 -

Medalfjsldi lifeyrispega 3.689 1.175 1.055 671 326
Hlutfallsleg skipting lifeyris

BV 1o sssssssssssss s sssssssssss s 55,8% 80,9% 71,2% 74,2% 80,1%
OFOTKUEEY I 111 sssssssssss s 0,2% 0,5% 0,6% 0,9% 3,9%
IMAKAHEEY LT .vvvvvvvoeeesessssssssssseees st ssssssssssss s 0,5% 1,2% 1,3% 1,5% 4,7%
BALNAIECYTI 111111 sssssssssss s sssssssssssss s 3,8% 7 4% 71% 9,6% 71%
Fyrirframgreidsla séreignasparnadar. ... 33,6% - - - -
ADDAL HEEYTITovvvvvvvieeeseesevsesssssss s sssssssssss s 6,1% 10,0% 19,8% 13,8% 4,2%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Frijalsi lifeyrissjoourinn
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Kennitolur Frjalsa 1

2009 2008 2007 2006 2005

Avéxtun

NAfNAVOXEUN c1cverevetereteeetereeer ettt se s s st esesssesessssesessesesessesessans 15,4% (4,9%) 2,0% 17,7% 15,6%
Hrein taunAVOXTUNL ..cvcveierereierereierereiereeeeseesseseessesessssesessesesessesesessesesens 6,2% (18,2%) (3,6%) 10,1% 11,0%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 4ra... 0,4% 1,1% 8,4% 7,0% 4,3%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, sKEAD........u.uvvvvevvvvvverereeeeeeessssssssnns 53,7% 55,3% 60,1% 63,5% 58,4%
Verdbréf med fostum tekjum, SKEAG..........vvvveeeeeeeessessessssnsssssssseeeeeeeees 35,3% 41.2% 38,1% 35,0% 38,6%
Verdbréf med breytilegum tekjum, OsKrad........cc.ovevieiciccinciniinicicincnnas 4,4% 0,2% 0,2% 0,1% 0,5%
Verdbréf med fostum tekjum, GSKEAD....ovvvrororeessscerrovvrereeeeeeessesssssssns 4.4% 1,3% 1,4% 0,7% 1,9%
VEDIAN et eeeeeseseesseeseessssessesseseesessssesseeeseesseseesesseesssseesessessssees 2,2% 2,0% 0,2% 0,7% 0,6%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { fslenskum KrOnum........ovviiiiiiiniiiiccins 62,0% 67,9% 67,5% 62,5% 65,1%
38,0% 32,1% 32,5% 37,5% 34,9%

Eignir { erlendum gjaldmidlum

Fjoldi

Medalfjoldi SJODLEIAZA ... 7.119 8.809 9.157 8.693 8.347
Heildarfjoldi sJOOFEIAga ......ccvueiuiiieieccicicicc e 33.969 34.800 34.635 30.635 29.096
FJO1Ai HEQYTISPEEA w.vvvvvveereceeoeeeeessssseesseeeessssssoseeeessssssssssseesessssssssseesens 1.319 798 723 491 417
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar...................... 2722 - - - -
Medalfjoldi HEeyrisPega .....c.cvuvcucuniiiiriiiciciciiciseec s 2.476 520 468 310 226

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BIHHECYLIL. ..ottt ssese e sssaeneaes 42,3% 85,1% 85,3% 74,1% 75,9%
Barnalifeyrir.... . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 7,5%
MAKAIECYLIL. ..ottt 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,5%
OFOTKUIEEYTIL 1o rvvvervesivses s sssss st ssss st ssssssssssss st ssssssssssnnens 1,0% 2,0% 3,0% 2,8% 3,9%
Fyrirframgreiddur séreignasparnadur ..., 50,8% - - - -
ANNAL HECYLIL ..ottt 5,9% 12,9% 11,7% 23,1% 7,2%

Frijalsi lifeyrissjoourinn
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Kennitolur Frjalsa 2

2009 2008 2007 2006 2005

Avéxtun

NAfNAVOXEUN c1cverevetereteeetereeer ettt se s s st esesssesessssesessesesessesessans 9,4% 12,3% 4,9% 11,1% 8,1%
HEEIN FAUNAVEXEUD. e eeoeeeeeeeeeees s seeeeeessseseseeee s s 0,7% (3,5%) (0,9%) 3,9% 3,8%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 4ra... 0,8% 2,6% 5,8% 6,4% 5,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, sKEAD........u.uvvvvevvvvvverereeeeeeessssssssnns 33,7% 36,5% 50,9% 53,7% 60,9%
Verdbréf med fostum tekjum, SKEAG..........vvvveeeeeeeessessessssnsssssssseeeeeeeees 59,1% 63,3% 48,0% 44.4% 38,5%
Verdbréf med breytilegum tekjum, OsKrad........cc.ovevieiciccinciniinicicincnnas 3,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Verdbréf med fostum tekjum, GSKEAD....ovvvrororeessscerrovvrereeeeeeessesssssssns 3,9% 0,2% 1,1% 1,9% 0,6%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { 1SlenSKUM KEONUNMLc.vovieieeeceiceiecectcceeer ettt 86,3% 88,8% 88,2% 85,9% 88,7%
Eignir { erlendum gjaldmidlum........ccccvvviiiiniiiiiiiinicciines 13,7% 11,2% 11,8% 14,1% 11,3%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi SJODLEIAZA ... 591 649 604 614 597
Heildarfjoldi sJOOFEIAga ......cevuiiiiiieieccicicie e 2.066 2139 2.068 1.546 1.464
Fjoldi HEEYTiSPega ....cuueuiciiiiiiecicicicireisec e 377 220 191 120 78
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar...................... 81 - - - -
Medalfjoldi HEeyrisPega .....c.cvuvcucuniiiiiecicicciicisesc s 315 141 127 73 45

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BIHHECYLIL. ..ottt ssese e ssese e sssseseaes 85,4% 95,0% 98,1% 87,3% 98,9%
Barnalifeyrif. ..o 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,4%
Makalifeyrir..... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,6%
OFOTKUIEEYTI . vvvonrvvveivvsivsessesnsssssssssssssss st st st ssssssssssssssssssssnnnns 0,0% 0,0% 0,0% 1,7% 0,0%
Fyrirframgreiddur séreignasparnadur ..., 9,5% - - - -
ANNAL HECYLIL ..ottt 5,1% 4,9% 1,9% 11,0% 0,1%

Frijalsi lifeyrissjoourinn
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Kennitolur Frjalsa 3

Avéxtun

NAfNAVOXEUDN. vttt b bbbt se s s s s s s s sens
Hrein raundvOxtun.....occeeeceeeeeeneeeeseeennn

Medaltal hreinnar raundvoxtunar sSIOUSTU 5 Afa..cucuceceeeeeeererereeeeeerenenens

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Verdbréf med breytilegum tekjum, skrad........coccecuniiniiicicincncininnanes
Verdbréf med fostum tekjum, SKEAd......cocviuiniciocinciiicsccccciecieieee
Verdbréf med breytilegum tekjum, 6skrao...

Verdbréf med fostum tekjum, OSKIao.......ocovcecicincinieniecicincnciccrecaes
BankainniStaOUL......cvevevieieeetieieeeteieeteee et es et st en s s enenes

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { fslenskum KrOnum........ovciiiiiiiiicccins

Fjoldi

Medalfjoldi SJOAEIAA ..o
Heildarfjoldi sj6ofélaga ...
Fjoldi HEeyriSPega ..o

Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar...........ccc.......
Me0alfjoldi Hfeyrispega ...

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BIHIHECYLIL. ...ttt
Barnalifeyrif. .. oo
MaKAHFEYTIL ..o
OrorkUlifey it ... reeereeeeeeeeeeeeesseeeeeeeeens

Fyrirframgreiddur séreignasparnadur..........oeeeecuecuncuneunieneeceecencuneenenn.
ANNAL HEEYTIL. ..o

Frijalsi lifeyrissjoourinn
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2009 2008 2007 2006 2005
10,5% 23,6% 11,7% 7.9% 8,9%
1,7% 6,3% 5,5% 0,9% 4,6%
3,8% 47% 47% 4,9% 6,1%
2,1% 20,1% 20,3% 0,2% .
78,0% 50,2% 67,2% 84,8% .
0,0%
2,6% 0,1% 10,1% 3,8% .
17,4% 29.6% 2,4% 112%  100,0%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
1.590 760 757 901 1.050
4.279 3.165 2.623 2.599 2.556
789 450 455 268 193
445 - - - -
853 310 313 178 133
73,0% 87,1% 92,0% 93,2% 91,2%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,3%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9%
0,9% 0,8% 1,8% 0,1% 0,4%
18,5% . - - -
7.6% 12,1% 6,2% 6,7% 3,2%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%




Kennitdlur Frjalsa Aheetta

Avoxtun

Nafnavoxtun.......eeeeeene.

Hrein raunavoxtun

Medaltal hreinnar raunNAvOXTUNAL SIOUSTU 5 AFAuiiuiiiieriiriereriirereeieereessereessereesseseseesesessesesessesesessesesesessssesessssesens

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, skrad....

Verdbréf med f6stum tekjum, SKIAD ..ottt seaeneaen
Verdbréf med f6stum tekjum, OSKEAD.....c.ceuieiieiiciiciicieeeeie et neee

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { iSIenskum REOMUML......c.iuiiiiiiiiccie et

Eignir { erlendum gjaldmiOIum.........cccoiuiiiiiiiiiiiiiccic e

Fjoldi

Medalfjoldi sjoofélaga ..

Heildarfjsldi sjoofélaga

Fjoldi lifeyrispega ..........

Medalfjoldi lifeyrispega

Frijalsi lifeyrissjoourinn
Arsreikningur 2009
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2009 2008
16,0% (7,4%)
6,8%  (20,4%)
24,9% 46,5%
74,2% 51,0%
0,9% 2,5%
100,0%  100,0%
85,7% 74,9%
14,3% 251%
100,0%  100,0%
11 7
23 18
0 0
0 0



Kennitolur Tryggingadeild

Avéxtun

NAfNAVOXEUDN. vttt b ettt as s ssens
Hrein raunavoxtun skv. formuilu FME........cooiviiieeeeceeecene
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sSiOUSTU 5 Afa..c.cucececeeerereeereeneeerennens

Avéxtun midad vid uppgjor gjaldmidlasamninga

a gengisvisitélunni 175

N A NAVOXTUNL ettt sttt ss s s s ssanaes
Hrein raunavoxtun skv. formalu FME......ooooviiienccennceenes
Medaltal hreinnar raunavoxtunar siOUSTU 5 Aa..ceeveceeeeeereereinereenes

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, skrad........coccecuviiniinicicivcncininnanes
Verdbréf med fostum tekjum, SKEAd......cocviuiriciccinciiiiisccicciecieiaee
Verdbréf med breytilegum tekjum, Oskrad........cc.ovevieveeciccincincininicincnnas
Verdbréf med fostum tekjum, OSKIao.......ocvveecivcincinieniecicincncicciricaes
VeBlan.....cvviiviiiiciicnccncceaas

Fasteign

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { fslenskum KrOnum........cvciiiiiniiicccisns
Eignir { erlendum gjaldmidlum........ccccvvviiviiiciiiicciines

Fjoldi

Medalfjoldi SJOOEIAA ..o
Heildarfjoldi sjOOfElaga ...
Fjoldi HEeyriSPega ..o
Medalfjoldi Hfeyrispega ...

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BIHIHECYLIL. ...ttt
Barnalifeyrir. .
MaKAHFEYTIL ...t
OFOTRUIFEYTIT 1 vvo e rvevreeeeeeseeeeseseeseeeesseeesse st sssess st ssssssss st sssnnens

ANNAL HEEYTIL...cviieieiiiiiscc s

Frijalsi lifeyrissjoourinn
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2009 2008 2007 2006 2005
93%  (7,6%) 3.4% 19,2% 16,2%
06%  (206%)  (2,3%) 11,4% 11,5%

(0,6%) 1,0% 9,0% 7,4% 45%
9.9%  (5.9%) : . .
12%  (19,1%) : : ;

(0,5%) 1,4% ; ; :

29,9% 45,5% 60,1% 58,8% 56,4%

63,2% 53,1% 38.2% 39.1% 42,0%
3,20 0,3% 0,2% 0.2% 0,1%
3,6% 0,9% 1,3% 1,6% 1,5%
0,1% 0,2% 0,2% 0,3% ;
0,1% - - - -

1000%  1000%  100,0%  100,0%  100,0%

75,0% 69,8% 69,2% 62,8% 68,1%

25,0% 30,2% 30,8% 37,2% 31,9%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

6.733 7.063 7.091 6.447 5.881

28.123 27.047 25.955 24.445 19.422
584 467 351 364 107
502 407 362 186 76

26,4% 31,4% 30,7% 25,0% 2.7%
43% 4,0% 5.2% 5,1% 12,2%

10,2% 10,0% 12,3% 8.2% 5,1%

59,1% 54,6% 51,8% 47,6% 76,0%
0,0% 0,0% 0,0% 14,1% 40%

1000%  1000%  100,0%  100,0%  100,0%




Sundurlidanir a verobréfum

Frialsi Trygginga- Samtals

Frialsi 1 Frjalsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 2009
Innlend hlutadeildarskirteini
Stefnir Rikisverdbréfasjodur-langur.......... 3.356.241 323.074 94.710 191 654.046 4.428.263
Stefnir Rikisverdbréfasjodur-millilangur.. 3.500.220 198.959 13.432 182 53.526 3.766.318
Stefnir Rikisvixlasjoour.......ccccvcuvcuvicuncnnes 1.444.929 75.622 114.499 530 70.195 1.705.774
Stefnit IS 15, 430.038 30.835 0 108 158.968 619.949
Kaupthing Fixed Income.......ccccccuviurunnee. 157.765 24.140 0 0 156.401 338.306
Fagfjarfestasjodur CDO ... 104.624 21.688 0 0 83.847 210.159
HavaxtasjoouL ... 95.920 15.321 0 40 26.901 138.183
Kaupthing IS5......cccovccniviiniricn, 60.285 7.897 0 28 40.721 108.931
Stefnir Rikisskuldabréf verdtryggo............ 40.573 2.959 3.361 46 13.225 60.165
Stefnir Erlend skuldabtéf........ccoveveunencnnee. 3.392 61 0 0 2.279 5.732
9.193.986 700.557 226.002 1.125 1.260.110 11.381.780
Erlend hlutdeildarskirteini

State Street N-America Enh. Fund........... 4.695.942 105.345 0 0 340.639 5.141.926
JPMortgan Liq. Funds-EUR Govm........... 797.170 31.536 0 0 1.448.937 2.277.643
Findlay Park American SM COS............... 1.450.056 30.266 0 0 81.281 1.561.604
Fidelity Active Str. Sicav F. - Eur F.......... 1.389.685 23.591 0 0 32.399 1.445.675
KMS BRIC....coiiiiricceereiceenneeecees 1.168.924 29.091 0 0 132.144 1.330.160
Montanaro Eur Sm. Comp. Fund............. 1.059.848 21.947 0 0 126.849 1.208.644
Fidelity European Mid Cap Fund.... 1.035.297 18.091 0 0 116.522 1.169.909
State Street Pacific Enhance Fund............ 996.437 21.248 0 0 103.742 1.121.427
Kaupthing Fund Global Value................... 932.451 7.732 0 113 91.920 1.032.216
JPMorgan Fleming USD Liq F.........ooooo.... 439.928 11.310 0 0 478.953 930.191
International Private Equity Fund II........ 648.857 22.374 0 0 111.872 783.103
Artemis Holding - EUR Class.................... 564.722 0 0 0 32.678 597.400
Stefnir Multi Strategy Fund 216.874 39.443 0 0 203.217 459.534
Alpj6da Fasteignasjédurinn.... 335.068 24.483 0 0 77.996 437.547
Ishares MSCI Australia Index 393.632 9.060 0 0 28.259 430.951
AXA Rosenberg Japan Eqty-A................. 368.098 7.896 0 0 48.819 424.812
JPMorgan Inv F. - Japan Sel. Eq. F........... 297.385 6.328 0 0 8.690 312.403
JPMorgan Fleming EUR Liq. Fund.......... 319 0 0 115 289.992 290.426
GIR Capital Management..........cceeeuunnee. 159.513 10.497 0 0 42.332 212.342
Stefnir Scandinavian Fund......c.cccoevveeneeee 104.498 4.516 0 0 26.955 135.969
Uppspretta Icelandic Cap.Ven.. 17.264 870 0 0 3.176 21.309
Fidelity Nordic Fund......cccccoocvcniininniacs 2.964 75 0 0 17.515 20.554
KIF Icelandic EQUity....ccccocvicuecunirinciniaaes 10.780 0 0 0 5.835 16.614
KMS Global Equity.....ccccoccecuniuriccineunicnnas 29 0 0 1.251 0 1.281
Arctic Ventures L., 789 34 0 0 0 823
ACM Global Short Matufity.........ccccceueenne 553 0 0 0 5 558
Fidelity European Growth Fund............... 0 21 0 0 0 21
17.087.083 425.754 0 1.480 3.850.726 21.365.042

Frijalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2009 Fjarhzdir { pisundum kréna



Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjodsins 2010 (Grdrattur)

Forsendur fjarfestingastefnu

Eignir Frjalsa lifeyrissjodsins skulu avaxtadar i samraemi vid 36. gr. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 7. gr. sampykkta
Frjalsa lifeyrissjodsins og samkvaemt nanari reglum Fjarmalaeftirlitsins. Frjalsi
lifeyrissjodurinn skiptist i fjorar fjarfestingarleidir innan séreignardeildar annars vegar
og tryggingadeild hins vegar.

Umfjéllun um réttindakerfi

Tryggingadeildin er med eina fjarfestingarleid og tekur vid lagmarksidgjéldum sbr. 2
gr. laga nr. 129/1997. Sjodfélagar lifeyrissjodsins eiga val um prjar leidir sem
uppfylla skilyrdi laga um lagmarkstryggingavernd. [ Frjélsi leidinni er 6l
lagmarkstryggingarvernd tryggd ur tryggingadeild sjodsins, en i Erfanlegu leidinni er
hluti réttinda veittur sem bundinn séreignarsparnadur par sem Utborgunum eru settar
prengri skordur en gildir um vidbotarsparnad. Almennur ellilifeyrisaldur er 70 ara, en
sjoofélaga er heimilt ad flyta toku lagmarksréttinda um allt ad 10 ar og fresta toku
peirra um allt ad 5 ar. | Tryggingaleidinni rennur allt 12% lagmarksidgjaldid i
tryggingadeild, viomidunarellilifeyrisaldur er 67 ara og heaegt er ad flyta toku
ellilifeyris um allt ad 7 ar og fresta um allt ad 5 ar. 18gjold til samtryggingadeildar eru
7,40% i Frjalsu leidinni en 3,10% i Erfanlegu leidinni. Lagmarksidgjold til sjodsins
eru 12% af idgjaldsstofni.

I séreignardeild eru fjorar mismunandi fjarfestingarleidir sem taka vid
séreignarsparnadi. Fjarfestingarleidirnar taka baedi vid bundinni séreign og frjalsri
séreign.

[ samreemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeigna Frjalsa
lifeyrissjodsins i grofum drattum midud vid pau eignamdrk sem tilgreind eru hér i
toflunni ad nedan. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind mérk, m.a.
vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfera
hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er.

Fjarfestingarstefna Frjalsi Ahztta* Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild
Markmid  Vikmérk [ Markmid Vikmérk [Markmid Vikmérk [Markmid  Vikmérk [ Markmid — Vikmork
Innlan i bénkum og sparisjédum 0% 0% - 25% 0% 0% - 25% 5% 0% - 25% 25% 0% - 50% 5% 0% - 25%
Rikisvixlar, riki éf og éf med abyrgd rikissjods 46% 20% - 100% 50% 20% - 100% 70% 40% - 100% 60% 30% - 100% 70% 40% - 100%
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 2% 0% - 15% 4% 0% - 15% 5% 0% - 10% 5% 0% - 10% 5% 0% - 10%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnana 2% 0% - 15% 4% 0% - 10% 5% 0% - 10% 5% 0% - 10% 5% 0% - 10%
Fasteignatry ggd skuldabréf 0% 0% - 5% 2% 0% - 10% 0% 0% - 5% 0% 0% - 5% 0% 0% - 5%
Hlutabréf 35% 0% - 60% 30% 0% - 55% 10% 0% - 25% 0% 0% - 1% 10% 0% - 25%
Sérhafoar fjarfestingar 5% 0% - 10% 5% 0% - 10% 0% 0% - 5% 0% 0% - 1% 0% 0% - 10%
Onnur verdbréf 10% 0% - 40% 5% 0% - 40% 5% 0% - 30% 5% 0% - 30% 5% 0% - 40%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100%
Hlutabréf 35% 0% - 60% 30% 0% - 55% 10% 0% - 25% 0% 0%- 1% 10% 0% - 25%
Innlend hlutabréf 0% 0% - 10% 0% 0% - 10% 0% 0% - 5% 0% 0% - 1% 0% 0% - 5%
Erlend hlutabréf 35% 0% - 60% 30% 0% - 45% 10% 0% - 20% 0% 0% - 1% 10% 0% - 20%
Onnur verdbréf 10% 0% - 40% 5% 0% - 40% 5% 0% - 30% 5% 0% - 30% 5% 0% - 40%
Skuldabréf fyrirtzekja 10% 0% - 30% 5% 0% - 30% 5% 0% - 30% 5% 0% - 30% 5% 0% - 30%
Annad 0% 0% - 30% 0% 0% - 30% 0% 0% - 25% 0% 0% - 25% 0% 0% - 30%

Ef fjarfest er i sjodum eda afleidum er horft til undirliggjandi eigna. T peim tilvikum sem fjarfest er i erlendum myntum er heimilt ad nota gjaldeyrisvarnir i pvi skyni ad
draga Ur ahattu af gengisbreytingum erlendra gjaldmidla. Fjarfestingarstefnan er endurskodud a.m.k. arlega og getur hin breyst vegna lagabreytinga og/eda skv. akvordun
stjornar ad undangenginni tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

Med sérhefdum fjarfestingum er att vid 8. tolulid 1. mgr. 36 grein laga nr. 129/1997 (I hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu).
Fjéarfestingar i framtakssjodum (e. Private equity), vogunarsjodum (e. Hedge funds), fasteignasj6dum (e. Real Estate funds) og hravérusjédum (e. Commodities) flokkast
flestar undir pennan tolulid. Badi getur verid um ad reda innlendar og erlendar fjarfestingar.

* Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 10% af skuldabréfasafni Frjalsa Ahattu i hofudstélstryggdum skuldabréfum og raedst avoxtun peirra einkum af proun hlutabréfa- og eda
verdbréfavisitalna.
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